Der deutsche Mittelstand setzt seine Erholung
im Oktober fort, die positiven Signale
verdichten sich. Das KfW-ifo-Mittelstands-
barometer verbesserte sich zum sechsten Mal
in Folge, liegt mit —=7,8 Punkten aber weiterhin
unter der Nulllinie. Auch der ifo-Geschéafts-
klimaindex stieg zum sechsten Mal in Folge

KfW-ifo-Mittelstands- und erreichte mit 90,2 Punkten den hdchsten

barometer (KMU) Stand seit Friithjahr 2023. Getragen wird die
Aufhellung vor allem von der Industrie und
+O!5 P deutlich optimistischeren Exporterwartungen;

|
Verénderung ggu. -8,3 P dort verbesserten sich Lage und Erwartungen
im September 2026 erstmals seit mehr als drei Jahren gleichzeitig.

An den Aktienmarkten bleibt das Bild

gespalten: Wahrend der DAX um 2,5 % zulegte,
Geschaftsklimaindex DE gaben MDAX und SDAX erneut nach.

Steigende Ol- und Strompreise sowie der
+0,3 P ungeloste Konflikt zwischen den USA und Iran

Okt b ‘ 202 6 Verinderune eeii. 89.9 P halten den Kostendruck weiterhin hoch. Die

O e I irﬁgepfe;bgefgg'% ’ Kapitalmarkte zeigen sich vorsichtig, auch mit
Blick auf die anstehenden Midterm-Wahlen in
den USA und die damit einhergehende
politische Unsicherheit.

Entwicklung MDAX In der Binnenwirtschaft fehlt es nach wie vor
_1 20/ an Dynamik. Das Konsumklima tribte sich

y o erneut ein, die Nachfrage nach Arbeitskraften
Verdnderung Oktober sank, und auch der LKW-Maut-Fahrleistungs-
ggu. September 2026 index sendet schwichere Signale. Zwar ging

die Arbeitslosigkeit leicht zurlick, von einer
Belebung des Arbeitsmarkts kann jedoch noch
nicht gesprochen werden. Die Erholung ist
damit zwar nach wie vor sichtbar, bleibt aber
auch im Oktober vor allem auBenwirtschaftlich
getragen.
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Bruttoinlandsprodukt

(preis-, saison- und kalenderbereinigt)

A +0,20%

Verdnderung Q3 2026 ggu. Q2 2026

Leitzinsentwicklung EZB

2,5% A +0,25%P 12,2 P A~ +3,2P

Oktober 2026 Veranderung ggu. letztem Beschluss Oktober 2026 Veranderung ggu. September 2026

EUR/USD Wechselkurs

1,12 v -0,3%

Oktober 2026 Verdnderung ggli. September 2026

Geschaftsklimaindex
Deutschland

90,2P ~ +0,3P

Oktober 2026 Verénderung ggu. September 2026

Einzelhandelsindex
Real, Kalender- und
saisonbereinigt
Deutschland

= 127,4P

September 2026

A +1,2P

Veréanderung ggu. August 2026

Verbraucherpreisindex LKW-Maut-Fahrleistungsindex
Deutschland

126,6 P A +0,6% 95,6 P v -0,9%

September 2026 Veranderung ggu. August 2026 September 2026

Olpreis (Brent)

100,68 €... A +16,5%

Veranderung ggu. August2026 Oktober 2026 Verénderung ggu. September 2026

Gemeldete offene Arbeitsstellen

=» 654.000 + -6.000

Oktober 2026 Verénderung ggu. September 2026

Frahindikator zur
Umsatzentwicklung der
gewerblichen Wirtschaft
aus Umsatzsteuer-

voranmeldungen

110,5P

September 2026

ifo Exporterwartungen

Cargoaufkommen der
ADV-Flughafen in Tausend

- 403,14t v -6,4%

August 2026 Veranderung ggu. Juli 2026

Arbeitslosenzahl
saisonbereinigt Deutschland
o

s 2.955.000 +« -39.000

O O
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Oktober 2026 Verénderung ggu. September 2026

A +0,9%

Veranderung ggu. August 2026

Konsumklimaindex IAB-Arbeitsmarktbarometer

Deutschland

-30,8P v -0,2P

Oktober 2026 Verénderung ggu. September 2026

Strompreis fir Deutschland

%%a 100,1P A+0,1P ¢ 144,82€.A+14,1%

Oktober 2026 Verdnderung ggu. September 2026 September 2026 Verénderung ggu. August 2026

Baltic Dry Index

iE 2,714 P v-12,8%

Oktober 2026 Verédnderung ggu. September 2026

Entwicklung DAX, MDAX, SDAX KfW-ifo-Mittelstandsbarometer

Geschéaftsklimaindex
AN+2,5% v-1,2% v-2,3%

Veranderung Oktober ggii. September 2026

KMU -78P ~ +0,5P

. . Oktober 2026 Veranderung ggu. September 2026
Euribor-Zinsen 3 Monate

©2,68% A +0,06%P GU -9,7P ~ +3,6P

September 2026

Preis fiir Erdgas in Europa

'1381' 2,59 € /MMBtu v -3,0%

Oktober 2026 Veranderung ggi. September 2026 Veranderung ggi. August 2026 Oktober 2026 Verénderung ggu. September 2026
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Quellen Mittelstands Radar

Bruttoinlandsprodukt Bundeswirtschaftsministerium

Verbraucherpreisindex DESTATIS

LKW-Maut-Fahrleistungsindex DESTATIS

Leitzinsentwicklung EZB Européaische Zentralbank

ifo Exporterwartungen ifo Institut

Gemeldete Arbeitsstellen Bundesagentur fir Arbeit

EUR/USD Wechselkurs Europédische Zentralbank

Arbeitslosenzahl saisonbereinigt DE Bundesagentur fir Arbeit
Lokalaufkommen Cargo der ADV-Flughafen in k Tonnen Flughafenverband ADV
Entwicklung Geschaftsklimaindex DE ifo Institut

Entwicklung Konsumklimaindex DE Nirnberg Institut fir Marktentscheidungen e.V.
Anzeigen zur Kurzarbeit Bundesagentur fir Arbeit

Strompreis flr DE Statista

Einzelhandelsindex real Kalender- und saisonbereinigt DE DESTATIS

IAB Arbeitsmarktbarometer Institut fir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung
Entwicklung DAX comdirect

Entwicklung MDAX comdirect

Entwicklung SDAX comdirect

KfW-ifo-Mittelstandsbarometer (KMU) KfW

KfW-ifo-Mittelstandsbarometer (GU) KfW

Preis flr Erdgas in Europa Finanzen.net

Euribor-Zinsen 3 Monate Euribor-Rates

Baltic Dry Index Trading Economics

Olpreis (Brent) Esyoil

Frihindikator zur Umsatzentwicklung der gewerblichen Wirtschaft aus Umsatzsteuervoranmeldungen DESTATIS




	Christoph Kraemer

