Der deutsche Mittelstand setzt seine Erholung
im September fort und die positiven Signale
verdichten sich. Das KfW-ifo-Mittelstands-
barometer verbesserte sich erneut, zugleich
stieg der ifo-Geschéaftsklimaindex zum flinften
Mal in Folge und Ubertraf die Erwartungen der
Analysten. Die fuhrenden Wirtschafts-

KfW-ifo-Mittelstands- forschungsinstitute haben ihre Wachstums-

barometer (KMU) prognose flir 2026 in der Herbstprognose auf
1,3 Prozent nahezu verdoppelt, getragen

+4’3 P insbesondere von Uberraschend starken

. r \ Versnd  4oap Exporten und einer belebten Wertschopfung im
I e S a S irﬁriﬂgﬁgfg%iiu"l > Verarbeitenden Gewerbe.

An den Aktienmarkten gaben DAX, MDAX und

R d SDAX im September nach, ein Hinweis darauf,
a a r dass die Kapitalméarkte trotz verbesserter
Geschéftsklimaindex DE Stimmungsindikatoren noch keine nachhaltige
Trendwende einpreisen. Neben der anhaltenden
+1,1 P Unsicherheit rund um den Iran-Konflikt und den

Verand i. 88,8 P steigenden Energiepreisen belasteten auch
September [ 2026 Voo g

hohere Anleiherenditen sowie die Erwartung
langer anhaltend hoher oder weiter steigender
Zinsen die Aktienmarkte. Das Konsumklima
triibte sich erneut ein, die Binnennachfrage
Entwicklung MDAX bleibt das schwache Glied der Erholung.

_5 8% Der Aufschwung steht, wie die Institute betonen,
’ ,auf einem schmalen Fundament®. Struktur-
probleme, ein demografisch bedingter Rlickgang

der Erwerbstatigkeit und eine politisch
unsichere Reformagenda belasten die
mittelfristigen Aussichten. Die Erholung ist
sichtbar, erreicht aber noch nicht die not-
wendige Breite, um strukturelle Belastungen und
den anhaltenden Kostendruck auszugleichen.
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Bruttoinlandsprodukt

(preis-, saison- und kalenderbereinigt)

~ +0,20%

Verdnderung Q2 2026 ggu. Q1 2026

Leitzinsentwicklung EZB

2,5% A +0,25%P 8,0 P v -1,8P

September 2026 Veranderung ggu. letztem Beschluss September 2026 Veranderung ggu. August 2026

EUR/USD Wechselkurs

1,13 v -2,6%

September 2026 Veranderung ggi. August 2026

Geschaftsklimaindex
Deutschland

899P <~ +11P

September 2026 Veréanderung ggu. August 2026

Einzelhandelsindex
Real, Kalender- und
saisonbereinigt
Deutschland

¥ 126,2P

August 2026

~ +0,4P

Verénderung ggu. Juli 2026

Verbraucherpreisindex LKW-Maut-Fahrleistungsindex
Deutschland

125,8 P A +0,2% 95,8 P > +0,0%

August 2026 Veranderung ggu. Juli 2026 August 2026

Olpreis (Brent)

86,41 €. A+10,7%

Verénderung ggu. Juli 2026 September 2026 Verénderung ggu. August 2026

Gemeldete offene Arbeitsstellen

=h 660.000 A +4.000

September 2026 Verénderung ggu. August 2026

Frahindikator zur
Umsatzentwicklung der
gewerblichen Wirtschaft
aus Umsatzsteuer-

voranmeldungen

108,9 P

August 2026

ifo Exporterwartungen

Cargoaufkommen der
ADV-Flughafen in Tausend

nr 403,14t v -6,4%

August 2026 Veranderung ggu. Juli 2026

Arbeitslosenzahl
saisonbereinigt Deutschland
0

o 2.994.000 +« -67.000
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September 2026 Verdnderung ggu. August 2026

A +0,2%

Verénderung ggu. Juli 2026

Konsumklimaindex IAB-Arbeitsmarktbarometer

Deutschland

-306 P v-40P

September 2026 Verénderung ggu. August 2026

Strompreis fiir Deutschland

f%a 99,6 P A+0,1P Y% 126,89 €.. A +20,3%

September 2026 Verénderung ggu. August2026 August 2026 Veranderung ggu. Juli 2026

Baltic Dry Index

&5 3.113P v -2,3%

September 2026 Verédnderung ggu. August 2026

Entwicklung DAX, MDAX, SDAX KfW-ifo-Mittelstandsbarometer

Geschéaftsklimaindex
v-4,3% v-58% v-2,7%

Veranderung September ggu. August 2026

KMU -8,1P ~ +43P

. . September 2026 Verénderung ggu. August 2026
Euribor-Zinsen 3 Monate

©2,62% A +0,03%P GU -138Pwv -1,1P

September 2026

Preis fiir Erdgas in Europa

w0 2,60 € . AN +4,7%

September 2026 Verénderung ggu. August 2026 Veranderung ggi. August 2026 September 2026 Verdnderung ggu. August 2026
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