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Der deutsche Mittelstand setzt seine Erholung
im September fort und die positiven Signale
verdichten sich. Das KfW-ifo-Mittelstands-
barometer verbesserte sich erneut, zugleich
stieg der ifo-Geschäftsklimaindex zum fünften
Mal in Folge und übertraf die Erwartungen der
Analysten. Die führenden Wirtschafts-
forschungsinstitute haben ihre Wachstums-
prognose für 2026 in der Herbstprognose auf
1,3 Prozent nahezu verdoppelt, getragen
insbesondere von überraschend starken
Exporten und einer belebten Wertschöpfung im
Verarbeitenden Gewerbe.

An den Aktienmärkten gaben DAX, MDAX und
SDAX im September nach, ein Hinweis darauf,
dass die Kapitalmärkte trotz verbesserter
Stimmungsindikatoren noch keine nachhaltige
Trendwende einpreisen. Neben der anhaltenden
Unsicherheit rund um den Iran-Konflikt und den
steigenden Energiepreisen belasteten auch
höhere Anleiherenditen sowie die Erwartung
länger anhaltend hoher oder weiter steigender
Zinsen die Aktienmärkte. Das Konsumklima
trübte sich erneut ein, die Binnennachfrage
bleibt das schwache Glied der Erholung.

Der Aufschwung steht, wie die Institute betonen,
„auf einem schmalen Fundament“. Struktur-
probleme, ein demografisch bedingter Rückgang
der Erwerbstätigkeit und eine politisch
unsichere Reformagenda belasten die
mittelfristigen Aussichten. Die Erholung ist
sichtbar, erreicht aber noch nicht die not-
wendige Breite, um strukturelle Belastungen und
den anhaltenden Kostendruck auszugleichen.
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