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Der deutsche Mittelstand setzt seine Erholung
im August fort. Die Unternehmensstimmung hat
sich erneut aufgehellt, und auch an den
Aktienmärkten hielt die positive Dynamik an.
Damit verdichten sich die Anzeichen für eine
Stabilisierung; ein nachhaltiger Aufschwung ist
jedoch weiterhin nicht erkennbar.

Der Rückenwind speist sich vor allem aus der
außenwirtschaftlichen Entwicklung.
Verbesserte Exporterwartungen, eine belebte
internationale Transportnachfrage und positive
Signale aus der Logistik weisen auf eine
Erholung des grenzüberschreitenden Geschäfts
hin. Auch die gesamtwirtschaftliche Leistung
legte leicht zu. Die Binnenwirtschaft wird davon
bislang jedoch nur begrenzt erreicht.
Insbesondere auf der Nachfrageseite bleibt die
Stimmung verhalten: Das Konsumklima hat sich
zwar aufgehellt, verharrt aber deutlich im
negativen Bereich. Zugleich bleibt der
Arbeitsmarkt angespannt.

Mittelfristig bleibt die geopolitische Lage ein
wesentlicher Unsicherheitsfaktor. Die
gestiegenen Öl- und Erdgaspreise
verdeutlichen, dass die Risiken für
Energieversorgung, Lieferketten und
Kostenentwicklung fortbestehen. Die
Stabilisierung im August bleibt damit vorerst
überwiegend außenwirtschaftlich getragen. Für
eine nachhaltige Trendwende müsste der
Impuls aus Export und Logistik stärker und
dauerhaft auf Konsum, Arbeitsmarkt und
Binnenwirtschaft ausstrahlen.
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