Der deutsche Mittelstand setzt seine Erholung
im August fort. Die Unternehmensstimmung hat
sich erneut aufgehellt, und auch an den
Aktienmarkten hielt die positive Dynamik an.
Damit verdichten sich die Anzeichen flr eine
Stabilisierung; ein nachhaltiger Aufschwung ist

jedoch weiterhin nicht erkennbar.
KfW-ifo Mittelstands-

barometer (KMU) Der Riickenwind speist sich vor allem aus der
auBenwirtschaftlichen Entwicklung.
+4!5 P Verbesserte Exporterwartungen, eine belebte

n
Verdnderung ggii. Juli 2026 internationale Transportnachfrage und positive
(-17,0P) Signale aus der Logistik weisen auf eine

Erholung des grenzliberschreitenden Geschafts

hin. Auch die gesamtwirtschaftliche Leistung
legte leicht zu. Die Binnenwirtschaft wird davon
Geschaftsklimaindex DE bislang jedoch nur begrenzt erreicht.

Insbesondere auf der Nachfrageseite bleibt die

+1 1 P Stimmung verhalten: Das Konsumklima hat sich
A 2 O 2 6 Vers d’ Il 2026 zwar aufgehellt, verharrt aber deutlich im
Ugu St | (Se;a;P(;rungggu' o negativen Bereich. Zugleich bleibt der

Arbeitsmarkt angespannt.

Mittelfristig bleibt die geopolitische Lage ein
wesentlicher Unsicherheitsfaktor. Die

Entwicklung MDAX gestiegenen Ol- und Erdgaspreise
(o) verdeutlichen, dass die Risiken fir
+2!3 A) Energieversorgung, Lieferketten und
Veranderung August Kostenentwicklung fortbestehen. Die
ggu. Juli 2026 Stabilisierung im August bleibt damit vorerst

Uberwiegend auBenwirtschaftlich getragen. Fir
eine nachhaltige Trendwende misste der
Impuls aus Export und Logistik starker und
dauerhaft auf Konsum, Arbeitsmarkt und
Binnenwirtschaft ausstrahlen.
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Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreisindex LKW-Maut-Fahrleistungsindex Olpreis (Brent)

(preis-, saison- und kalenderbereinigt) Deutschland

~ +0,20% 125,6P ~ +0,8% 95,8 P AN +2,7% 78,08 €.... AN +2,5%
Veranderung Q2 2026 ggi. Q1 2026 Juli 2026 Veranderung ggu. Juni 2026 Juli 2026 Veranderung ggu. Juni 2026 August 2026 Veranderung ggu. Juli 2026

Leitzinsentwicklung EZB Ifo Exporterwartungen Frahindikator zur Gemeldete offene Arbeitsstellen
Umsatzentwicklung der

o o gewerblichen Wirtschaft
2,25% » 0,0%P 9,6 P A +12,4 P | gewerblichenWirts =2 653.000 A +5.000
August 2026 Veranderung ggu. letztem Beschluss August 2026 Veranderung ggu. Juli 2026 voran meld u ngen Juli 2026 Veranderung ggu. Juni 2026
EUR/USD Wechselkurs Arbeitslosenzahl 107’% 2!:2: Cargoaufkommen der

saisonbereinigt Deutschland ADV-Flughéfen in Tausend
o

1,16 A 10,9% Jdo 3.061.000 A +54.000 v -0,9% o~ 430,83t A +3,99%

August 2026 Verdnderung ggu. Juli 2026 August 2026 Verédnderung ggu. Juli 2026 Verénderung ggu. Juni 2026 Juli 2026 Verénderung ggu. Juni 2026

Konsumklimaindex IAB-Arbeitsmarktbaromenter

Deutschland

-26,6 P ~+2,8P

August 2026 Veranderung ggu. Juli 2026

Geschaftsklimaindex
Deutschland

88,8P <~ +11P

August 2026 Verénderung ggu. Juli 2026

Strompreis fiir Deutschland

%a 99,56 P »+0,0P Y 105,45€..v -3,7%

August 2026 Verénderung ggu. Juli 2026 Juli 2026 Verénderung ggu. Juni 2026

Einzelhandelsindex Baltic Dry Index
real Kalender- und

e 5 3.186 P~ +16,6%

August 2026 Veranderung ggu. Juli 2026

Entwicklung DAX, MDAX, SDAX KfW-ifo-Mittelstandsbarometer

Geschaftsklimaindex
AN+4,6% ~+2,3% A +3,5%

Verdnderung Juli ggu. Juli 2026

KMU -1256P ~ +45P

August 2026 Verénderung ggu. Juli 2026

= 125,8P

Juli 2026 Preis fiir Erdgas in Europa Euribor-Zinsen 3 Monate
A +2,0P B 2,50 € . A +4,6% | ©2,57% A+0,09%P GU -12,5P A +4,9P

August 2026 Verénderung ggu. Juli 2026 Juli 2026 Veranderung ggu. Juli 2026 August 2026 Verénderung ggu. Juli 2026
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